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La recuperacion economica en Coreay en Argentina
luego de la crisis

CamiLa Dure CagrerA (UAI-FCPYRI) Y MALENA FRANICEVICH (UAI-GEAP)

Introduccion

Este trabajo pretende comparar la recuperacion econdomica de Corea
luego de la crisis de 1997-1998, también llamada “la crisis del FMI', y de
Argentina, luego de la crisis ocurrida en los anos 2001-2002, teniendo
en cuenta las principales medidas econémicas adoptadas por ambos
paises.

Ambas crisis se vieron precedidas por un aumento considerable
de las entradas de capital extranjero, en un contexto de tipo de cambio
semifijo en Corea, por el deseo de atraer mas capital extranjero y total-
mente fijo en Argentina para combatir la inflacion desde 1991. Pero
sus principales diferencias recaen en que el proceso que condujo a la
crisis en Corea fue la sobreinversion del sector privado, es decir de los
chaebol, que se traduce en el problema central de la crisis, mientras
que en Argentina fue un profundo endeudamiento. El tipo de capital
extranjero entrante en Argentina fue principalmente inversion en carte-
ra, en otras palabras, compra de acciones o valores por parte de extran-
jeros y en Corea fue principalmente préstamos bancarios. Ademas, la
estructura de la deuda fue fundamentalmente publica en Argentina y
privada en Corea.

Es preciso mencionar que, antes del comienzo de la crisis en
Corea, era dificil detectar las anormalidades en los principales indi-
cadores macroeconomicos, ya que las tinicas senales de inestabilidad
provenian del sector externo. Por otro lado, en Argentina, la crisis fue
totalmente previsible. Ya desde el afio 1998 los indicadores economicos
y sociales no dejaron de retroceder constantemente y los problemas
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comenzaron a agravarse, desembocando asi en la implosion de la crisis
del 2001. A partir de este afio Argentina vivié una crisis econémica,
politica y social de enorme envergadura y de grandes consecuencias.

Antecedentes de la crisis econémica en Corea

La estrecha relacion entre el Estado y los conglomerados fue el principal
obstaculo con el que se toparon los impulsos reformistas. La culpa
mayor recae en el ineficiente sistema financiero, donde comenzaron a
cometerse practicas corruptas, y el cual fue la pieza fundamental de un
arsenal cada vez mas reducido de armas para que el Estado controle y
oriente las actividades de un pequefio grupo de grandes conglomera-
dos, importantes para la produccién industrial y el dinamismo expor-
tador (Gutiérrez, 2001, p. 9).

Como se menciond anteriormente, los unicos indicadores de una
verosimil inestabilidad procedian del sector externo. Ya que como des-
tacan SaKong y Koh (2012), “tanto el aumento de la producciéon como
la masa monetaria, la tasa de interés, la inflacion, el tipo de cambio y
el saldo fiscal se encontraban en sus niveles de tendencia” (p. 85). El
déficit en cuenta corriente aumento repentinamente al 4,0% del PBI
en 1996; también tuvo una importancia particular el aumento de las
obligaciones externas a corto plazo, que correspondieron al 280% de
la reserva de divisas en 1996. En su mayor parte, el aumento podria
explicarse por los préstamos denominados en divisas emitidos por ins-
tituciones financieras, las cuales, debido a la deficiente gestion del ries-
go, se hicieron cada vez mas vulnerables a las conmociones externas
(SaKong y Koh, 2012, pp. 85-86). Hahm y Mishkin (citados en SaKong y
Koh, 2012) estiman que los préstamos improductivos en 1996 compo-
nian el 22% del crédito financiero total del sector empresarial, lo que
reflejo la baja rentabilidad de las empresas.

Los 30 chaebol mas grandes registraron una rentabilidad media
de los activos del 0,2% y el -2,1% en 1996 y 1997, respectivamente. A
principios de 1997, algunos chaebol fueron a la bancarrota y la defi-
ciencia general de liquidez empezo6 a afectar a las empresas (SaKong
y Koh, 2012, p. 86). Esta inestabilidad también aumenté en los merca-
dos financieros internacionales, produciéndose un efecto contagio en
la region asidtica. Segin Gutiérrez (2001), la crisis cambiaria y finan-
ciera que afectd a Asia estuvo marcada y acentuada en Corea por los



(para leer capitulo completo solicitarlo a investigacion@uai.edu.ar)



mailto:investigacion@uai.edu.ar

